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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A REFERENCIA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos
clientes, ou seja, € a prestacao de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 04/2018 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 04/2018 (R$) ANO (R$)
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,51% 3,21% 2,05% 63,69 396,74
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,78% 5,02% 3,87% 3.485,99 16.716,74
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,41% 4,89% 3,89% 8.858,23| 80.635,64
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,64% 4,01% 5,17% -0,00 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,16% 4,48% 4,72% -1.503,58| 36.234,68
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,26% 4,43% 3,64% 4.614,95| 50.143,04
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,49% 3,51% 2,25% 15.980,02| 79.382,93
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,36% 5,52% 4,26% 1.247,67| 2.259,81
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,50% 3,24% 2,05% 208,35 1.320,67
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTIMERCADO 0,53% 3,88% 3,88% 462,98 3.266,42
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -0,13% 4,55% 4,72% -0,00 0,00
CAIXA PREFERENCIAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,47% 3,01% 1,92% 384,52| 1.544,21

Total: 33.802,82| 271.900,86
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2018
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Na tabela abaixo mostramos a composicao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 04/2018
R$ %

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00, 0,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 448.459,46| 4,89
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.194.550,61| 23,93
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00, 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 935.896,32| 10,20
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.754.496,54| 19,13
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.278.712,45| 35,75
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 388.910,14| 4,24
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00, 0,00
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTIMERCADO 88.266,42| 0,96
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,00, 0,00
CAIXA PREFERENCIAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 82.018,88) 0,89

Total: 9.171.310,82| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 77.244,67
Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade: 9.248.555,49
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Composicio por segmento

Benchmark %
CDI 0,89 82.018,88
IDKA 2 4,89 448.459,46
IMA-B 5 23,93 2.194.550,61
IMA-B 5+ 0,00 0,00
IMA-B 10,20 935.896,32
IMA Geral 19,13 1.754.496,54
IRF-M 1 35,75 3.278.712,45
IRF-M 4,24 388.910,14
Ibovespa 0,96 88.266,42
Total: 100,00 9.171.310,82

Composigao da carteira - 04/2018
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO

VAR 95% - CDI

04/2018 Ano RS
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 0,01% 0,00 0,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,32% 0,65% 448.459,46| 4,89
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,48% 0,77% 2.194.550,61| 23,93
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,12% 2,48% 0,00( 0,00
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,35% 1,65% 935.896,32| 10,20
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,70% 0,77% 1.754.496,54| 19,13
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,07% 0,10% 3.278.712,45| 35,75
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% 0,83% 388.910,14| 4,24
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,01% 0,01% 0,00( 0,00
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTIMERCADO 0,91% 0,86% 88.266,42| 0,96
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,34% 1,64% 0,00 0,00
CAIXA PREFERENCIAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 0,01% 82.018,88| 0,89

Total: 9.171.310,82| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 04/2018

O Grafico ao lado se refere a

Other S .
exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
BAIXO/MEDIO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% MENDES/RJ
01/2018 1,76% 3,40% 0,59% 11,14% 0,78% 1,18%
02/2018 0,72% 0,55% 0,54% 0,52% 0,81% 0,57%
03/2018 0,96% 0,94% 0,66% 0,01% 0,58% 0,97%
04/2018 0,32% -0,14% 0,51% 0,88% 0,71% 0,37%
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Evolucao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de abril foi marcado pela alta global do dolar em relagdo as demais moedas, apos a indicagdo do FED (Banco
Central dos EUA) que podera aumentar o aperto monetario, com um cenario que indica mais trés elevagdes nos juros neste
ano. Assim diminuiu a atratividade de ativos de risco, afetando principalmente as economias dos paises emergentes. Esse
cenario foi reforcado com a surpresa positiva do PIB dos Estados Unidos, o qual avancou 2,3% no primeiro trimestre de
2018 e pela gradual aceleragdo da inflagdo.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu manteve as taxas de juros inalteradas, mostrando confianga em relagdo ao
crescimento da economia e a convergéncia da inflacdo para a meta de 2%. No cenario doméstico, o principal destaque ficou
com a Pesquisa Industrial Mensal (PIM), divulgada pelo IBGE, apontou uma alta 0,2% em fevereiro, surpreendendo
negativamente o mercado que esperava uma alta de 0,6%. As categorias que puxaram o resultado para baixo foram: bens
intermediarios e bens nao duraveis, que apresentaram queda de 0,7% e 0,6% respectivamente.

No campo econdmico, de acordo com o ultimo Boletim Focus de abril, os analistas consultados mantiveram suas
projecdes para o PIB (medida de crescimento da economia brasileira), o qual projetam uma alta de 2,75% para o ano 2018
e para 2019 projetam um crescimento de 3,00%. Cabe também destacar que, de acordo com os dados da PNAD, a taxa de
desemprego ficou em 13,1% no primeiro trimestre de 2018, sendo maior em 1,3% do que dos 11,8% verificados no
trimestre anterior encerrado em 2017. Porém na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado houve uma queda de
0,6%, entretanto, a aparente recuperacdo se dd pelo emprego informal, j4 que o nimero de trabalhadores com carteira
assinada atingiu o menor nivel desde o ano de 2012.

A Inflago, medida pelo IPCA, variou 0,22% em abril, ficando acima do resultado de marco de 0,09%. Desse modo tanto
a varia¢do mensal quanto o acumulado no ano representaram o menor nivel para um més de abril desde a implanta¢do do
Plano Real. No acumulado do ano o IPCA ficou em 0,92%. As principais influéncias para a alta vieram dos grupos de
Habitacdo e de Saude com destaque para a alta de 1,52% no prego dos remédios. O INPC por sua vez variou 0,21% em
abril, ficando 0,14% acima da taxa de 0,07% registrada em mar¢o. Ja no acumulado em 12 meses o indice ficou em 1,69%,
acima dos 1,56 % registrados nos 12 meses imediatamente anteriores. Os produtos alimenticios tiveram uma alta de 0,11%
no més, ja o grupo de ndo alimenticios subiram 0,25%.

No mercado de renda fixa a indica¢do de que o FED deve aumentar o ritmo de elevacdo dos juros norte-americanos
afetou as moedas dos mercados emergentes. O Real desvalorizou 4,73% em rela¢do ao dolar em abril, criando duvidas aos
impactos na economia da manuteng@o da taxa de cimbio em um novo patamar no médio e longo prazo. Desta forma, os
titulos de prazos mais longos sofreram maiores perdas em relagdo aos de menor duration.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, passou o més pontuado por muita instabilidade e incerteza, o indice
bovespa conseguiu sustentar uma leve alta de 0,88% fechando o més aos 86.115 pontos. Mesmo com este timido
desempenho, o indice conseguiu superar a renda fixa no periodo, que teve rentabilidade de 0,55% no caso dos papéis
prefixados do Tesouro. O délar, como ja comentamos, encerrou o més em alta de 4,73%, cotado a R$3,48. Com isto passou
a acumular uma alta de 5,23% no ano e de 8,84% nos Gltimos 12 meses.
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Comentario do Economista:

Continuamos visualizando que a atividade econdmica doméstica segue em recuperacdo, ainda que um pouco aquém do
que se gostaria ou do que ja se esperou. A situagdo fiscal do pais ¢ fragil necessitando perseverar nas medidas, por parte da
equipe econdmica, referente ao controle dos gastos. O cendrio externo temos o FED com a possibilidade de mais trés altas
na taxa de juros. Um dolar em disparada, onde o mercado buscou a moeda para se proteger de um cenario instavel no
exterior, com a disparado do petroleo, e de incerteza sobre o ciclo de queda da taxa de juros no Brasil. Ainda temos no
cenario interno as oscilagdes do mercado financeiro oriundas pelo motivo do “front politico”. O momento ¢ de cautela
quanto as aplicacdes, ou seja, ¢ saudavel termos um “gatilho de protegdo” em nossa carteira de investimento. Dito isto, uma
exposicdo em vértices mais longos sugerimos ndo ultrapassar os 20% - A Carteira de investimento ¢ o conjunto das
aplicagdes do RPPS onde deve refletir a situagdo do RPPS, perfil de investidor e as suas perspectivas. Assim verificamos
que as alocagdes dos recursos apresentam:

or segmento

Benchmark R$ %
CDI 82.018,88 0,39
IDKA 2 448.459,46 4,89
IMA-B 5 2.194.550,61 23,93
IMA-B 5+ 0,00 0,00
IMA-B 935.896,32 10,20
IMA Geral 1.754.496,54 19,13
IRF-M 1 3.278.712,45 35,75
IRF-M 388.910,14 4,24
Ibovespa 88.266,42 0,96
Total: 9.171.310,82 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

04/2018 R$ 271.900,86 3,1285% IPCA + 6,00% 2,90 % 107,79%

Referéncia Gestdo e Risco
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